
 

   The Hanging Paragraph 
Bankruptcy eNewsletter by Attorney Gregory A. Holbus 

May 2010 

Mortgage Modification Agreements Rising in 
Popularity as an Alternative to Foreclosure, but 
Seem to Have Major Risks 
There  is more than one way to skin a cat, or so they say.   When facing foreclosure, you 

have several options.   Your simplest defense  is  that  the mortgage company’s allegation 

that you defaulted on your loan payments is false, but of course, that defense only works 

if  it’s  true.    You might  also  have  a  defense  under  a  Truth‐In‐Lending  (TILA)  violation, 

consumer protection  laws, or some other state contract  law.   But when the truth  is that 

you’re  simply behind on  your mortgage payments,  there  are  really only  three ways  to 

save your home, aside from paying the reinstatement amount. 

The first option is the one I advocate – Chapter 13 Bankruptcy.  The bankruptcy creates an 

automatic  stay  which  stops  foreclosure  proceedings,  and  the  Chapter  13  offers  a 

mechanism to cure the mortgage arrears over a 3‐5 year repayment plan. 

A  second  option  is  to  refinance  your  mortgage,  which  basically  means  that  a  new 

mortgage  lender buys out  the mortgage  from  the original  lender, effectively  refreshing 

 

Lou Jones Breakfast Club 

Atty.  Gregory  A.  Holbus  is  tentatively 
scheduled to give a presentation to the 
Bankruptcy,  Insolvency,  and  Consumer 
Right’s  Section  of  the Wisconsin  State 
Bar in October.  The topic will be about 
giving  proper  notice  to  creditors  in 
adversary  and  other  bankruptcy 
proceedings and sorting out who’s who 
in  a world  full  of  shell  companies  and 
subsidiaries. 

The  presentation  will  be  given  during 
the Lou Jones Breakfast Club, which is a 
monthly  meeting  of  the  local  bar  of 
creditors  and  debtors  attorneys,  in 
memory of  former Chapter 13 Trustee 
Lou  Jones.   Hosted  by  Judge  Susan  V. 
Kelley,  these  presentations  are  held 
from  8:30  a.m.  to  9:30  a.m.  on  the 
second Tuesday of each month.  

this issue 

Mortgage Modification Agreements 
Improvements at Holbus Law 

Lou Jones Breakfast Club 
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